Investissements dans le non coteé :
un moteur de performance indispensable
pour nos placements
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Allocation d’actifs du fonds euro (24 milliards d’euros) : la
part des actions non cotees depasse legerement celle des
actions cotées dans notre actif.

MACSF Epargne Retraite au 31/07/2020 (en valeur boursiére)

‘orporate & Obligations Financiéres |
gations taux fixes Etats & Assimilés [N 1.7 7%
Actions non cotées — 7.073%
Obligations variables [IIEEGEGEGEGEGEGEGEGE .34%
Actions cotées [N s.123
Immobilier NIINGE 5.52%
Obligations Convertibles [ 2.96%
oPCVM diversifiées [ 2.79%
Obligations indexées inflation [ 2.66%
Monétaire [ 1.91%
opcvmTaux [l 1.63%
Fonds d'infrastructure ] 0,71%
OPCVM Actions émergentes | 0,58%
Actions Groupe 0,00%;
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Allocation d’actifs du fonds euro (24 milliards d’euros) : le
non coté offre de nombreuses solutions diversifiees et
attractives.

FPCI

Fonds LBO mid market généralistes et sectoriel (santé et agroalimentaire)
Fonds Unitranche uniqguement (pas de fonds de dette)

Fonds technologiques francais et européens

Co-investissements avec les fonds

Non cote

Participations en direct bénéficiant d’'un traitement favorable
Media digitaux

Technologiques pre IPO US et européennes en direct
Investissements en e-santé

Infrastructure
Fonds Infra Equity (pas de fonds de dettes)
Co-investissement

\qum ] — “ MACSF —

Conférence de presse du 15 septembre 2020



Les participations du groupe dans le secteur de la
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Les participations du groupe dans les autres secteurs
Un accompagnement dans la durée, un socle de
valeur tres résistant.
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Vivalto Vie : réalisation d’'une importante plus value en 2020 et
poursuite de I'aventure avec Amundi et Société Générale.
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Des investissements avec nos fonds partenaires dans le
secteur de la sante.
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N Développement de la poche de fonds d’infrastructure

uniguement en equity.
JPMorgan

@ cube Asset Management
ARDIAN
./@l:. INFRASTRUCTURE
SwissLife
» PEARL
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Une contribution récurrente significative en terme de produits
financiers pour nos fonds de private equity.

FPCl 31/12/2018 31/12/2019 31/08/2020
Prix de revient 434 555 594 540193779 620 170 457
Total Plus values latentes 155233053 216 201 077 201796728
35,72% 40,02% 32,54%
PV Réalisées 42 373 000 41616 902 21528 156
9,75% 7,70% 3,47%

\_.m MACSF m 9 ’/Q MACSF —’_
Conférence de presse du 15 septembre 2020 ‘



Une contribution récurrente significative pour 'ensemble de
Nnos opeérations menées avec Ardian.

_Flgures in millon as of 8/ 30/201%
Flrnvcanclére: ARDLAMN ARDIAN A “F i
= i Ampéere Golliée | Exponsicn Fund | Exponsien Fund |
Fund Il Fund 11 IV Mercure Co-
Famcl [SERMA) v IV 3T Co-lnwest P—
Vintage e i e 2E 2ars 2T 2aig
Fund stre 35248 4497 3.0 2000 126 79
ok ofmg off vefick s
Fund Currency EUR ELR ELR EUR EUR EUR
MA CSF Commiime
Fund ROy 15.0 2000 3L 400 BB 164
X koldofihe Fund 4.3% A2 I 8% £ A% SO0 F88%
Total Capital Calls 139 1E.G 4.5 251 T4 0.2
Total Distributions: 4.2 24 10.0 142 148.1 0.0
Cash ot work (1) 10.3 4.0 &5 02 105 102
Estimated MNAY ol b 0. 241 o1 108
Tobal Exposure (1] + (2] 11.4 5.4 &5 4.7 1.7 4.0
Percentoge Capital Contributed D2 4% 230% 100 0% &2 8% Ba0% L2 1%
Uncolle d Comm mitme nit (2] 1.1 1.4 0. 142 1.2 6.2
% Max Net Cash ot Work / Commitme nt BO.IE B3.2%E 100 0K AF 6% B&.0% 52 1%
Muiltiple on Max Cash ot Work 2.0 1. % ] 2. 2w 2. dx 1.1x
Het Multipke (MAY :Distributions ¢ Caolls) 1.Bx 1= I 0w - 2 4x 1.1x
Met Cash on Cash Return 17435 1217% 2B5.1% 59.4% 238.1% 104
HetIRR (] 13% 14% A0 J0% 4% 7%
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Une contribution récurrente significative en terme de produits
financiers pour le non cote en général.

MACSF Epargne Retraite RES

31/12/2018 31/12/2019 31/08/2020
Total produits financiers distribuables 677 251 642 248 440121
Total produits financiers non cotés
94 000 77 900 53 000
Pourcentage de I'actif 6% 6% 7%
Pourcentage des produits financiers 13,9% 12,1% 12,0%
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Une orientation a long terme maintenue vers le non coté

Actions - Convertibles - OPCVM - Infrastructures - FCPR - Non c6té

IActions
Zone euro en direct|

Obligations convertibles

Zone euro en direct|

lOPCVM

Obligations émergentes|
Actions émergentes|
Obligations HY]|
Diversifiés prudents|
Diversifiés|

Risk Premia

FPCI
Fonds LBO mid market|
Fonds Unitranche|
Fonds technologiques|
Co-investissements
Non coté

Participations en direct
Media digitaux|
Technologiques pre IPO US|
e-santé|

Unfrastructure
Fonds Infra Equity|
Co-investissement
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Pour en savolir plus

® Plus d’informations sur les contrats d’assurance vie
sur macsf.fr

® Visitez la newsroom : https://presse.macsf.fr/
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https://www.macsf.fr/Nos-produits-services/Epargne-Retraite/Epargne/Assurance-vie?gclid=Cj0KCQjwqfz6BRD8ARIsAIXQCf3W-keXIVHegF4f8zqrgB2PWZ6-6wlCO4PFwXijfdVZF8lVxVaqKA4aAtQUEALw_wcB
https://presse.macsf.fr/

