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MACSF. Le destinataire est seul responsable de I'usage qu’il fait des informations fournies dans ce document.

L'assureur ne s’engage que sur le nombre d’unités de compte et non sur leur valeur. Les montants investis sur les supports en unités de compte ne sont
pas garantis mais sont sujets a des fluctuations a la hausse ou a la baisse dépendant en particulier de I'évolution des marchés financiers. La description
et le fonctionnement des supports en unités de compte sont détaillés dans les Documents d’Informations Clés (DIC) ou la Note d’Information,
disponibles sur la page Supports financiers du site macsf.fr.
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Q)

Obligation d’intégrer 3 profils d’allocation réglementés

.‘\MACSF ' LOI IndUStrIe Verte % Prise d’effet : 24 octobre 2024

> Intégration d’un seuil minimum d’actifs « faible risque » (SRI £ 2)

Qbligation d'offre
applicable aux affaires
nouvelles

» % minimum selon le profil PRUDENT, EQUILIBRE et DYNAMIQUE
> % minimum selon la durée d’engagement (notamment pour les PER)

> Intégration d’un taux minimum d’actifs « risqués »

» Au sein de cette poche d’actifs risqués, min 85% actif non coté (= capital investissement)
» Pas d'obligation pour le profil PRUDENT (sauf pour les PER)
» % minimum selon le profil sur EQUILIBRE et DYNAMIQUE

Une opportunité pour la MACSF

» Concevoir un support en dette non cotée immédiatement rentable
» Faire profiter nos adhérents de notre expertise en non cotée.
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M macss ' Une orientation originale de MACSF-AMAP

Une décision forte prise avec ’AMAP, association souscriptrice des contrats :
O Ne pas complexifier les contrats RES Multisupport (assurance vie) et RES Retraite
O Faire profiter le plus grand nombre de notre expertise du non coté

mm) Effets pour les sociétaires :
» Evolution des profils permanents et a horizon retraite existants,

» Tous les sociétaires investis en profils permanents ou a horizon retraite bénéficient d’'une nouvelle
diversification dans des investissements concrets et visibles en France et en Europe.

mm) Effet pour l’économie :

» Un impact immédiat et significatif sur le financement des PME et ETI européennes indépendantes :
plus de 110 millions d’euros seront investis dans la nouvelle UC Andéra Dette Privée au 24 octobre
2024.
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T 'Une expertise tres ancienne dans le non cote

> Un poids significatif dans I’allocation de I'actif général : 12%

___ Composition du Fonds en euros RES |

1 ‘o Monétaire
Fonds d'infrastructure | % OPCVM Actions émergentes
o0PCVM diversitiés 2 Yo —

-
Obligations convertibles 3 “/o

Participations 3 Yo

OPCVM Taux 3 %

Actions cotées

56 % Obligations & taux fixe

Immobilier 6 %

Actions non cotées

Obligations a taux variable 10 %
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ne expertise tres ancienne dans le non cotée

Contribution des actions non cotées au fonds en euros
v Trés complémentaire a celle des actions cotées

v Trés significative

Evolution de la contribution des actions cotées

2022 2023
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| CAC 40 : 2020-2023 }

+16,52 %

714 % §
+28,850%
: = 9,50 %

2020 2021 2022 2023
CAC Index (CAC 40 Index) - CAC 40 Daily - 01)AN2020-04JAN2024 - Copyright© 2024 Bloomberg Finance L.P. 04-Jan-2024 10:49:50.

Funds

. Action cotée

- Action non cotée

22

AV TRI Pondéré ! DPI Pondéré RVPI Pondéré TVPI Pondéré

0.16Md 15.29 % 1.83x 0.00x 1.83x

Ensemble, /Wemmg Setn de demain



1¢" lancement d’'UC reussi avec Tikehau

M macsr ' dans le non coté avec de la dette privée unitranche

» Un tres grand succes de collecte pour E e
I'unité de compte exclusive Tikehau / I =

Evreux ‘
() “1 spvie OVH

Financement Entreprise : B s ‘
. sant
/25 millions euros d’encours Paris @ Troyes
’ et couronne
.l‘!ant&s SOLER
» Des performances au rendez-vous: )
yon
+7,15% en 2023 Rdeeanc °
‘Va

46 entreprises financées .
Aix-en-Provence o Cagnes-sur-Mer

Ensemble,(/érewng- Setn de demain



Le choix de Penveloppe
FPS ELTIF 2
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Sami BERIAL

Responsable Pdle Vie-Retraite
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M Hacse ' C’est quoi un fonds labelisé ELTIF ?

ELTIF = Fonds Européen d’Investissement a Long Terme

Objectif : financer I'économie reelle en acheminant les
capitaux d'origine non bancaire vers des projets
d’infrastructures a long terme et des PME/ETI.

Fonds indisponibles pendant une longue période et limitant
les possibilites de rachats a une part des actifs liquides du
fonds

Cadre juridigue : Reglements Européen
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M macss ' Un contexte reglementaire Européen favorable

REGLEMENT EUROPEEN

REGLEMENT EUROPEEN

ELTIF 1 (2015) ELTIF 2 (2024)

« Cadre contraignant et « Un acces pour tous :

peu accessible Suppression du seuil de

10.000€ minimum et
- Conséquences : peu de des 10% de son

fonds agrées (57 en portefeuille pour les

2021) et peu d’encours particuliers

(2,4mds en 2021)* « Une gamme d’actifs
plus large et des regles
Investissements plus

*93 fonds en 2023 et 13,6mds SOUp'GS

\_ / N /
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i s s ' Loi Pacte du 22/05/19 : 'ouverture a la clientéle avertie

Lol PACTE 22/05/19 :

> Ouverture des fonds
professionnels a
'assurance vie

» Des regles de
protection du
consommateur
renforcés en raison du
caractere plus risqué et
peu, voir pas liquide

Une évaluation

renforcée

CONDITIONS D’ACCES :

»>soit étre considérés, aprés évaluation, comme
possédant I'expérience, les connaissances et la
compétence nécessaires;

»soit affecter une prime d’au moins 100 000 € dans
des FIA réserves aux professionnels (10.000€ ELTIF)
ssPlafond : encours non cotés inférieur a 50 % de
I'encours total du contrat (10% ELTIF)

CRITERES D’EVALUATION :

2 criteres sur 3réunis :

»Portefeuille d’'instruments financiers > a 500 000 € ;
»Reéalisation d’'opérations de gestion significative
»A une expérience professionnelle financiere

FORMALISATION :
1.Déclaration écrite pour étre traité comme un client
possedant I'expérience, les connaissances et les
compétences nécessaires pour comprendre les risques
de l'investissement

2.Notification par écrit a 'adhérent des risques
3.Déclaration écrite du souscripteur qu'il est conscient
des conséquences de sa décision de sélectionner ces
unités de compte
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Lol Industrie Verte : I'ouverture a tous avec le label

.\ MACSF ’ « ELT”: »

»A compter du 24 octobre 2024, suppression des conditions
pour les FIA agrées ELTIF 2 :

« Suppression du minimum d’investissement et des limites d'encours en
gestion libre (cf : suppression de la condition d’investissement minimum
dans la réeglementation ELTIF 2.0) ;

 Les fonds autorisés en tant quUELTIF sont éligibles sans contrainte
d'investissement minimum en gestion pilotée.

« Devoir de consell assurance vie

Remarque : si le fonds est un FIA professionnel non-ELTIF : évaluation de la compétence,
experience, connaissance, + seuil max de 50% + affectation d’'une prime de 100K€ ou 5K€ si mandat
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s Avantages du fonds ELTIF

Pour le souscripteur :

* Un acces au potentiel de performance du non-cote en gestion piloté
et en gestion libre sans les contraintes de la liquidité (hors
pénalites éventuelles)

Pour le fonds :

* Un reglement Européen qui permet d’'investir dans des actifs élargis
et avec des regles de gestion plus souples

Pour assureur .
* Une distribution qui rentre dans le cadre du devoir de consell
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M macse ' Pourquol la dette mezzanine ?

TRIBRUT MOYENS DES DEALS DE 2023
»Un marché de niche qui

MEZZANINES MEZZANINES
' | COUSSIN EN CAPITAL reste porteur SENIOR JUNIOR
) » un alignement d’intérét
_______________________________________ 49xEBITDA . g 20,3% 20,7%
tres fort avec les
Mezzanine T . . I I
Junior dirigeants 1 —
16x — 57% | YT
| | DETTEMEZZANINE | -~ j
— » une structuration sur e — e —
= mesure — —
--------------------------------------- 2.5x[EBITDA - R I
—— > Aider les dirigeants a e e
|
prendAre ou garder le | _— _-‘““-
contrble de leur entreprise I I
oo ]
_______________________________________ 0,0x 'EBITDA I I
: ’ I I
» Profiter d’un rendement ] R
attractif et d’un potentiel —EE —den
complément de rendement
Sur IeS aCtlonS I Euribor alentrée M Interéts Capitalisés B FRendement BSA
I Margecash I Commissicns
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M macse 'Pourquoi Andera Dette Privee ?

»Les performances historiques d’Acto
et les résultats a long terme d’Andera

sont des gages de qualité

 Andera Partners, société de
gestion spécialiste du non cote :
330 entreprises accompagnees
depuis plus de 20 ans et 4,2 Mds €
sous gestion.

« L’équipe Andera Acto spécialiste
de la dette mezzanine : 5
génerations a ce jour

ACTO MEZZANINE Il ACTOMEZZ Il ACTOMEZZ IV
(2013) (2017) {2020}
210 M€ a5 ME 300 M€
TOTAL NB 17 17 26
NE 16* 1 o
PERFORMANCEBRUTE | ~—--="= - --------mmmmmmmmmmmm oo
DES INVESTISSEMENTS MULTIPLI 1,58x%" 1.57x 1.62x
cEDES |
ER 16,55 15,5 23,2
TVPI 1.55x 146X 1,16x
PARTSB- | - mm e o oo e
PERFORMAMNCE .
NETTE AU 31/12/2023 __T_' __________ % o000 WA 0 s
DPI 1. L6x% 1,00
PERFORMANCE FINALE TRI
VISEE CIBLE +12,1% +10,0-12,0% +11,0-13,0%
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M macse 'Pourquoi Andera Dette Privee ?

»Andera Acto est le leader incontesté de la dette mezzanine

LARGE
CAP

MID CAP

SMALL
CAP

A i | .
ICG HAYFIN iCG Cheyne
Senior debt f:-/ A R E 5}' ' Mezzanine LCEIEl RN
* Alcentra: | . -€) FARALLON  J.EMorgan

ASSET MANAGEMENT

KA Arcmont  ARDIAN

® crn

\_; Partners Group @ CDPQ

 TOWERBROOK ~CAPZA.

zemz M

ALL SEAS CAPITAL

III]{_P "Q KARTESIA

BARINGS
cllexinich &G
EUWEG rl{) TIKEHAL i

[HYd rrivate Debt :

cereg .
" Debt | SIPAREX

DETTE SENIOR SPONSOR MEZZANINE

& UNITRANCHE SPONSOR SPONSORLESS FLEXDEBT/EQUITY
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M macse ' Caracteristiques de 'UC Andera Dette Privéee*

Entreprises : PME et ETI performantes avec un modele résilient
Répartition geographique : France et pays limitrophes

Répartition sectorielle | Montant investi par entreprise : 5 a 100M€

. Nombre d’entreprises investies : 6 a 10/ an enmoy
- /}?}7//////4 Performances attendues : plus de 2X le fonds €

W % Echelle de risque : niveau 5
Classification SFDR : article 8 / 100% des

entreprises du portefeuille engagées sur la voie
de la decarbonation

i

* Le fonds est en cours d’agrement aupres de 'AMF

Ensemble,(/érem(%%n de demain



M macse ' L'UC Andera Dette Privee dans les profils permanents

RES MS + RES CAPI

4% du profil Equilibre investi dans
Andera Dette Privée

8% du profil Dynamique investi dans
Andera Dette Privée

v'Aucune pénalité de rachat

RES Retraite

Une part qui dépend de I’age prévisible
de départ a la retraite :

Dans le profil Prudent : 2/4/6% d’Andera Dette Privée
a 10/15/20 ans du départ

Dans le profil Equilibre : 3/5/6/8% d'Andera Dette
Privée a 5/10/15/20 ans du déepart

Dans le profil Dynamique : 5/7/10/12% d’Andera
Dette Privée a 5/10/15/20 ans du départ
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M wncsr ff L'UC Andera Dette Privée en profil libre

» ["assurance vie RES Multisupport,
* le PER RES Retraite,

+ |le contrat de capitalisation RES Capi

Accessible en profil libre dans

Limite d’'investissement : 30% sur la répartition du versement ET 30% d’encours
max

Montant minimum pour acceder a 'UC : celui du contrat (200€)

Frais sur versement et frais de gestion : ceux du contrat
Rachat : possible a tout moment sur I'assurance vie et le contrat de capi

Pénalitéts en cas de rachat /arbitrage : avant le 3¢me anniversaire de
'investissement ET le 10™e anniversaire du contrat en gestion libre + en cas de
gates
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