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Le contexte économique et financier

=

Stéphane
Dessirier,
Directeur général
duw groupe
MACSF (T | /
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UMNE EPARGMNE RETRAITE PEU DEVELOPPEE EN FRANCE
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Contre Et
230 Mds € 1700 Mds € 400 Mds €
d’encours reftraite pour pour les livrets reglementes
au total I'assurance vie (Livret A, LDD)
Retraite de base \ !

_ _____________________________ /
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La part de La vetraite suppLémewtaire

reste mainoritaire

Part de la retraite supplémentaire dans I'ensemble de régimes de retraite (obligatoire et facultative)

s (ptisations’ au titre de |a retraite

s Prastations de retraite versées?

v'1 200 000
contyats

v 27 Mds
sous gestion

MADELIN

En%
6
: 45 4,5 44 - Dédié aux Travailleurs Non / 2’ é Mds de
- 41 4.7 4 y Salariés (TNS()j -t , t’
ersements encadrés
4 Sortie en rente obligatoire OD Lsa "0 V\’S
3 .
L 1.9 19 1,9 19 19 20
2 2500 000
1 contrats
o 2000 ' 201 | 2012 | 2013 ' 2014 | 2015 2016 \/j:ﬁ Mols

1. Cotisations sociales a la charge des employeurs et des salariés, contributions publiques, transferts pris en charge

par le FSV (Fonds de solidarité vieillesse) rentrant dans le financement de |a retraite.

2. Dans les prestations sont intégrees les pensions de retraite versées au titre des droits directs et dérivés, ainsi

que les allocations du minimum vieillesse.

Sources > DREES, enquétes Retraite supplémentaire 2010 a 2016 ; rapport de la Commission
des comptes de la Sécurité sociale.
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Ouvert a tous

sous gestion
e eneemenslires e ¥ 1,6 MUS dle

cotisations
MACSF

Sources > Données clés 2018 de I'assurance frangaise publiée par
la Fédération Francgaise de I'’Assurance en juin 2019
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L’environmnement maoroéaowomique
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L’évolution des taux depvcis 2008
OAT 10 ans et de 2008 & 2019

Dernmier prix M GFRN10 Index -0.224 SRPRGHER -0.661

y 0.000
'\f -0.224
-0.661
-1.000

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
GFRN10 Index (France Govt Oats Btan 10 ¥r Qat) France 10 ans generic Jour 31DEC Copyright2 2019 Bloomberg Finance L.P. 20-5ep-2019 14:57:19
\m MACSF m
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L'évolution des taux depuis début 2019

Courbe des Taux (OAT)

0,52
-0,36 -0,43 -0,34
-0,78 -0,73
0,00 0,05 0,04 0,07 0,10
g B
-0,01 0,00
-0,12
0,32
0,77
-1,05 21,11
EONIA Euribor 3M 2 ans 5 ans 10 ans 30 ans
m Variation depuis le 31/12/2018 _ Variation depuis le 01/09/2019 — (8 /092019

Source : Amundi, Bloomberg (08/09/2019)
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Des taux devenus négatifs depuls cet été

OAT 10 ans et du 31/03/2019 au 20/09/2019
Darstier prix (M GFENLO [edex <0222 | | EEETEONIRTINY -0.651
P Taux OAT 10 ans
N/ Wiﬁ\““’“‘\/\\ﬂ -0,337 % au
\, 06/09/2019
Kh\q"fw‘\h . \ 0,000
VN -0,222 % au
N~ Ak 20/09/2019
\Humk; J,."II ‘
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Enjeux et Objectifs de

" Frangois Burgulere,

expert pawmmm

" Baptiste Yow, actuatre
prodult éparone retraite |

N

)

e e

\

.. %
iﬁ/__é EE

il

5

‘\ MACSF

Atelier presse PER —23/09/2019 | PAGE 7

La réforme

9% macsF o@@

il




/{W la réforme,

un univers complexe avec une transférabilité limitée entre produits,

Fournisseurs Entreprises d'assurance Gestion d'actifs

Produits individuels Produits collectifs Produits collectifs

Produits
Ceeur de cible

RES Fonds de Pension

- -—

Transférabilité asymétrique

N

Allocation « Majoritairemnent investis en fonds en euros (RFPA Retraite Madelin) « Gestion pilotée «a horizon>»
Cas de ou en unites de rente (PERP'S) « 4 cas de déblocages «accidents de la
déblocage » 5 cas de déblocages «accidents de la vie» vie» + achat de la résidence principale
Type de sortie Sortie en rente _
3 Féche (209 max Sortie en rente Sortie en rente
cCheance en capital)
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N Objectifs de la Lol PACTE
AVANT
® Epargne retraite supplémentaire faible

@ Multiplicité de regles
® Rigidité des possibilités de sortie
@ Protection insuffisante

11

'Réorienter I'épargne des francais AVRIL 2019
vers les contrats de retraite B | 0 pacte es1 vores
, . PAR LE PARLEMENT
. supplémentaire. -
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N L'offre Retraite vue par la Lol PACTE

« Epargne @
ransférabilit mieux
Investie
Regles
communes
[




.
la réforme,

un corpus de regles unique et une transferabilite totale.

Assureurs et _ _ o
gérants peuvent Entreprises d'assurance Gestion d'actifs
proposer tous (distribution sous forme contrat d'assurance) (distribution sous forme compte-titre)
les produits L
hgw{%iﬁt Produit individuel 2 Produits collectifs
est simplifig,
ils sont
transférables
entre eux
L{ Transférabilité totale | | Transférabilité totale )J

Versement Versement obligatoire Versement

volontaire et/ou volontaire épargne salariale
Les modalites « Déductibilité de I'impét sur le revenu des versements volontaires sur tous les produits
gf gﬂ?ﬁ o » Gestion pilotée « a horizon »
déblocages » 5 cas de déblocages « accidents de la vie » + achat de la résidence principale pour les sommes issues des versements
sont harmonisés volontaires et de I'épargne salariale
Les modalités |
de sortie sont = Liberté de choix de sortie a I'échéance (rente ou capital) pour les sormes issues de versements volontaires et de I'épargne
harmonisées, salariale
elles dépendent : . N
de l'origine = Sortie en rente pour les sommes issues des versements obligatoires
des versements |
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Comment s’articule
la wouvelle offre

Jd La sausoriptﬁom,
d La phase de constitution (valorisation)
d Caphase de Liguidation (sortie)

J La fiscalité en cas oe oléces
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N La sousor’q:t’wm, . dates Clés

Possibilité Arrét de la vente Fin de l'incitation
reglementaire de  des PERP et fiscale a transférer
souscrire un PER Madelin 'assurance vie Actif cantonné

Ler Dctobml 1 ootobrel 1% janvier =1 olécembre

R 20L) N 2020 ¥ 2023 2023
i Pas d’«année i Pas d’urgence !
| blanche» pourles ! a i
| versements 2019 i!____t_r_elrj_s_f_e_r_e_r____i
;gr'ngrw """""""""" NS <}
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La phase de constitution : 3 mooles de versements

‘ Avec des effet sur la fiscalité et la sortie
CERCTT

ER Universel PER

\
Catégoriel Individuel |._ :
[TYPE 1 ] Sortl.e en
Versements volohtaires  capital
TVPE 3 possible
[ : ] [ Transfert™ ]
Epargne Salarial¢ _
[TYPE3 ] [ Transfert* ] [ Transfert™ ] ]‘ Sortlet o
Versements Obligatoires rentie
R \C AN /

obligatoire

.\ MACSF —

*Acceptation obligatoire a partir du 1" octobre 2020
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N La Gestion a horizow pour séeuriser
progressivement e capital

qLe profil de gestion « équilibré » imposé par defaut si
absence de choix

_apartir de 10 ans avant la date de liquidation envisagee
-Minimum de 20% en support peu risqué

—apartir de 5 ans avant la date de liquidation envisagee
-Minimum de 50% en support peu risqué

-a partir de 2 ans avant la date de liquidation envisagee
-Minimum de 70% en support peu risqué
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N Obligation d'un Fonds en euros cantonné i
compter du 21 décembre 2023

Point de vigilance [

Quelle performance pour les assureurs qui
devront créer ce nouveau fonds cantonne ?

0\\ » Utilisation du fovwls en euros retralte préexistant

Taux net 2018 Taux net 2017 Annualisé 5 ans
2.30%™" 2.50%™" 2.710%™"
**Frais de gestion déduits
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& cas de déblocage anticipé
» Reésidence principale

» 5 « accidents de la vie »
*Deéces (y compris conjoint/partenaire)
*lnvalidité (y compris conjoint/partenaire/enfants)
*Surendettement
*Expiration des droits assurance chomage
Liquidation judiciaire
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2 phases ole L’Lquidat’wm, :
* Liquidation de Lo retraite
° Liquiolatiom, odu PER

Liquidation de la Liquidation du PER
retraite de base Sorties possibles

>Possibilité de IW; En rente
aussi le PER

"y _ » En capital (en une fois ou
»QOu possibilite de faire des

fractionné)

rachats partiels avant > Mix rente + capital
liquidation du PER
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La fiscalité en cas de vie

Intérét du PER

capitalisation et la phase de retrait des capitaux

Versements volontaires

: lité 2 Déductible de
Fiscalite a ’assiette de I'IR
|,entrée TNS &Salarié

Identique aux seuils actuels

Versements de
I’entreprise

v

Non déductible de
’assiette de I'IR

Choix a indiquer

Exonération d’'IR
CSG (9,7%)

si différentiel de taux d’imposition entre la phase de

Cotisations
obligatoires

Exonération d’IR
CSG (9,7%)

' Fiscalité a la Sortie

Capital et/ou Rente

Capital et/ou Rente

Rente viagere

titre gratuit

\

titre onéreux onéreux

v'Capital : IR sans .
v'Capital : exonéré | v'Capital : exonéré
- abattement de 10% -
En capital vPlus-values : PS &
En rente Rente viagere a | Rente viagere a Rente viagere a titre Rente viagere a titre

gratuit
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N La fiscalité en cas de déces

Fiscalité Exonération
si versements

avant 70 réguliers depuis + de

15 ans

Fiscalité du

990 |

ans Sortie en rente ou en capital

v v

Exonération Fiscalité du
si versements réguliers depuis + 990 |
de 15 ans ou avant le 31/12/2010

Sortie uniquement en rente
En cas de déces : selon I’age du versement

Fiscalité du 757 B

: Lz abattement unique de 30 500 €
Fiscalite (pas d’exonération des intéréts)

» Versements avant 70 ans

Exonération ou |Fiscalité du 990 I
(idem ci-dessus)

aprés 70 > Versements apres 70 ans
Fiscalité du 757 B - abattement de 30 500 €
ans
Sortie en rente ou en capital Sortie uniquement en rente.
& L’age du déces détermine la fiscalité En cas de deces : selon I’age du versement
\H MACSF W ——— .“ MACSF
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Nos convictlons

—

Guillaume Rosenwald,

Directewr général de \ @’ﬁ L
MACSTF Epargne Retraite] | 1 P, 79( | dﬁ:‘g
S . | | qﬁ? W@ﬁ: \‘é—f I‘Lﬂ[iL
A o / T 1o =i
i | 1 . A
L':_/_\ +jﬁ Ay 77& %t\: \) ?f— J.le.L

| o ;
I8 \ \ | T, mq u i"”wm
e T e B
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Les points positifs
d Simplification du paysage de I'epargne retraite

 Gestion : adaptée a I’épargne longue (gestion a
horizon).

 Fiscalité : deductibilité des versements de
I'impot sur le revenu sans la contrainte de la sortie

en rente obligatoire
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Les polnts de vigilance sur le PER

d reste un produit tunnel (a I'exception des cas de
déblocages anticipes)

 n’est intéressant en sortie en capital que lorsque
le différentiel de taux d’imposition entre la
phase de capitalisation et la phase de retrait des
capitaux est significatif.

d n’est pas un outil de transmission !
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Le PER MACSF: principales caractéristioues

»Association souscriptrice : ANPREPS

»Fonds en euros retraite performant et perenne
»Unités de compte : 15 UC + 3 gestions a horizon
»Frais parmi les plus bas du marche

»Un produit simple et intégré a la gamme MACSF
»Commercialisation : octobre 2019
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N Vos questions
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Annexe : profils des épargnants-retraite o Lo
MACSTF

‘ N \
S — \\ \> %’;{177§

il - 1N 1,
U e ataid B

I s
— SEEININ 1%’1%5%?
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Rui sont Les cotisants en épargne retraite a la

MACST ?

en major’é’cé
oles femmes
de molns de

45 ANS ‘

MACSF
Atelier presse PER — 23/09/2019 | PAGE 26

Epargnant PERP’S MACSF Epargnant RFPA Retraite Madelin MACSF

38 ans —{* .,— 65,3 ans 36,2 ans— "~ —655ans
age moyen age moyen age moyen 242 Ll
de souscription de liguidation de souscription de liquidation
1200€ - 2400€ 2500 € 3533€
montant moyen montant moyen montant moyen montant moyen
de cotisation de |a rente de cotisation de la rente
annuelle trimestrielle annuelle trimestrielle
F ¥ 9
source : portefeville MaCsF 2019
Sociétaires en phase de Sociétaires Quelle est la part

constitution de leur retraite a la retraite des multi-épargnants ?

e o

39,6 % 60,4% . 67 % 33 %
495 ans” 445 ans” :  709ans” 69 ans

Cette différence entre homme et femme entre |a période de
cotisations et de liquidation s'explique par une tendance
générationnelle qui a vu le nombre de femmes professionnelles
de santé augmenter ces 20 derniéres années.

“ 3ge moyen

7 sociétaires sur 10
détenant un contrat retraite ont aussi
un contrat d'epargne a la MACSF



Les épargnants MACST souscrivent de plus en
plus jeunes

43,1 40,4 37,2
ains dns dns

2007 2010 2019

cource : portefeville MACSF 2019

0\ MACSF —
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Les épargnants MACSF partent o La retraite
plus tard que la moyenne nationale

. Données MACSF Données nationales

65,9
o/ 63,8 il
66 — - '

65

I

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 200e 2017 2018

Source : portefeuille MACSF 2015

0\ MACSF —
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